Vyrocni zprava
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IC IF — Asset Management subfund
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobrezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

CARDUUS IS CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., 1CO: 041 13 721, se sidlem namésti 14. fijna
642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CNB Ceské narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi

IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s., ICO: 071 52 906, se sidlem namésti 14. Fijna 642/17,
Fond Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni spolec¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze. pod sp. zn. B 23476

Podfond IC IF — Asset Management subfund, NID: 75160871

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluh Fondu z investicni ¢innosti a nejsou

Nei icni ¢ast F q G
NS E R zahrnuty do Zadného z podfondi vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodriovani dafiovych predpisti
Dohoda FATCA v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych stat americkych o informacich a jejich
oznamovani obecné zndma jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

, . Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zdkon o auditorech), ve znéni pozdéjsich
Zakon o auditorech

predpist
ZDP Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmu, ve znéni pozdéjsich predpist
Zakon o ucetnictvi Zdakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist
ZISIF Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 164/2013 Sh., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich zékon, ve znéni

ZMSSD pozdéjsich predpist

70K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP Vyhlaska €. 234/2009 Sh., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni zprava vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské c¢innosti a vysledcich hospodareni Podfondu za uplynulé ucetni
obdobi a také o vyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské cinnosti a vysledk(l hospodareni

Podfondu.

V Praze dne 15. 1. 2025

IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s. zastoupeny
CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolecnost, a.s., zastupuje
Mgr. Pavel Bodlak, povéfeny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investicniho fondu a majetkovych ucasti

IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s., ICO: 071 52 906, se sidlem ndmésti 14. Fijna 642/17,
Fond Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze. pod sp. zn. B 23476

Podfond IC IF — Asset Management subfund, NID: 75160871

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

1. Cinnost Podfondu a skupiny v iéetnim obdobi

V minulém obdobi Podfond realizoval svou investi¢ni strategii vymezenou statutem Fondu formou fizeni portfolia
Podfondu zejména spravou majetkovych Ucasti ve spolecnostech, které vlastni podily v potencialné zajimavych
nemovitostnich projektech.

1.1 Hospodareni Podfondu a skupiny

Vérny a vyéerpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna téetni zavérka sestavend za Uéetni obdobi
a priloha ucetni zavérky, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ o dalSich
skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné
za Podfond je také sestavena tato vyroc¢ni zprdva. Podfond nema prdvni osobnost, proto jsou informace vztahujici
se k jeho organtim obsazeny ve vyrocni zpravé Fondu.

Hospodareni Podfondu skonéilo v Uéetnim obdobi vykdzanym zapornym vysledkem hospodareni ve vysi -28 817
tis. K¢ pred zdanénim. Ztrata je tvofena zejména ztratou z financnich operaci ve vysi -25 591 tis. K¢ a spravnimi
ndaklady ve vysi -3 207 tis. K¢.

Hospodareni spole¢nosti, v nichz ma Podfond majetkové ucasti, tj. ICIF — Asset Maridanské Lazné s.r.o., ICIF — Asset
Nugice s.r.o. a ICIF — Asset Cheb s.r.o. skon¢ilo v U&etnim obdobi vysledky hospodaFeni v pfedb&?né souhrnné
Casti -3 756 tis. K¢ pred zdanénim.

1.2 Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Hodnota portfolia Podfondu mezirocné klesla o 415,81 % (tj. o 56 334 tis. K¢). Pokles aktiv byl zejména v
majetkovych Ucastech v obchodnich spolecnostech, které se sniZily vlivem precenéni o 29 782 tis. K¢ a v
pohledavkach za nebankovnimi subjekty v hodnoté o 26 291 tis. Kc.

Portfolio Podfondu je financovdno z 78,63 % vlastnimi zdroji, a to zejména fondovym kapitalem. Z 21,37 % je
majetek Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 13 548 tis. K¢ Ta jsou z 98,03 % tvorena
pohleddvkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 13 281 tis. K¢, z 1,03 % ostatnimi aktivy ve vysi 139 tis. K¢ a vklady
na bankovnich Gctech ve vysi 128 tis. K¢ (0,94 %).

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 13 548 tis. K¢ jsou tvorena fondovym kapitalem ve vysi 10 653 tis. K¢ (78,63 %)
a ostatnimi pasivy ve vysi 2 895 tis. K¢ (21,37 %). Fondovy kapital je tvoren kapitalovymi fondy ve vysi 67 125 tis.
K¢, ztratou za dané ucetni obdobi ve vysi -28 817 tis. K¢, oceriovacimi rozdily ve vysi -22 750 tis. K¢, a neuhrazenou
ztrdtou z pfedchozich obdobi ve vysi -4 905 tis. K¢.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura pasiv Podfondu
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

V budoucim obdobi Podfond planuje vyporadat zadosti o odkup investi¢nich akcii, k ¢emuz bude nezbytné
zlikvidnit nemovitostni aktiva vlastnéna obchodni spole¢nosti, jejimz jedinym spole¢nikem je Podfond. S ohledem
na rozsah téchto odkupt bude nasledné nezbytné ziskat penézni prostfedky pro dalsi investi¢ni ¢innost Podfondu
od novych investor(, pfipadné ukoncit ¢innost Podfondu.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev:

Obchodni firma: IC IF — Asset Management subfund
Identifikacni udaje:

NID: 75160871

DIC: (2684547751

LEI: 315700ZT3BKRZ6SDLI55
Sidlo:

Ulice: namésti 14. fijna 642/17
Obec: Smichov, Praha 5

PSC: 150 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ustanovenim dle § 165 odst. 1 ZISIF Gcetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu. Fond
byl zaloZen v souladu se ZOK a ZJSJF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 17. 4. 2018 a vznikl zapisem
do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 23476 dne 28. 5. 2018. Fond byl
zapsan do seznamu vedeného CNB dne 2. 5. 2018.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem.

Fond, resp. Podfond se pfi své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi piedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska
republika a kontaktni tdaje do hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: CARDUUS IS, ndmésti 14. fijna 642/17,
Praha 5, PSC 150 00, tel: +420 222 745 745. Webové stranky Fondu jsou https://carduus.cz/fondy/ic-invest-fund-
sicav

Podfond byl vytvoren dne 30. 5. 2018 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, ktery zaroven vypracoval jeho
statut, jenz byl nasledné schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsédn do seznamu vedeného CNB ke dni
30. 5. 2018.

Akcie

Akcie: 10 744 426 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé (trida PIA CZK)
106 581 528 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé (tfida VIA CZK)

Fondovy kapital: 10 653 tis. K¢

Organy Podfondu

Predstavenstvo: CARDUUS Asset Management

investicni spolecnost, a.s. (od 1.11.2021)
ICO 04113 721
Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Pti vykonu funkce zastupuje:

Mgr. Pavel Bodlak (od 1. 11.2021)
narozen 15. 9. 1967

bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5


https://carduus.cz/fondy/ic-invest-fund-sicav
https://carduus.cz/fondy/ic-invest-fund-sicav

Predstavenstvo urcuje zdkladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu, resp. Podfondu a dohlizi na jeho radny
vykon, jakoz i provadi daldi cinnosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi predpisy. Do puUsobnosti
predstavenstva ndlezi jakdkoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo
ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do plisobnosti statutarniho feditele Ci jiného organu
Fondu.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo
béhem ucetniho obdobi

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nemd pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstfiku. Informace o pfipadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou soucasti Vyrocni zpravy
Fondu.

3. Udaje o investiéni spole¢nosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodarovala Podfond

V Ucetnim obdobi obhospodatrovala Podfond CARDUUS IS. CARDUUS IS vykondvé svou ¢&innost na zékladé
rozhodnuti CNB sp. zn. S-Sp-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5. 2015, je7 nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na
jeho? zakladé byla CARDUUS IS zapsana do seznamu vedeného CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) presahnout rozhodny limit;

b) obhospodarovat

fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b)
pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
evropské fondy socialniho podnikani,

zahrani¢ni investicni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou zahrani¢nich
kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikéni podle ¢lanku 3
pism. b) pfimo pouZzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani,

¢) vykonavat ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj.:

e obhospodarovat majetek zakaznika, jehoZ soucasti je investi¢ni ndstroj, na zakladé volné Gvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management),

e poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja.

CARDUUS IS vykonavala pro Podfond cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vykon
¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenskd cinnost tykajici se struktury
kapitalu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podilli apod.).

V Uéetnim obdobi administrovala Podfond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou &innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB ¢&.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006. Rozhodnuti bylo dne 11. 4. 2024 v rdmci rozsiteni licence
nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

e AMISTA IS se na zdkladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investi¢ni spolecnost, ktera je opravnéna
presdhnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, a to fondu kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich fond( srovnatelnych
s fondem kvalifikovanych investora (s vyjimkou kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fondu socidlniho podnikani), a déle je opravnéna k provadéni administrace investi¢nich
fond( nebo zahraniénich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38



odst. 1 ZISIF, a to administrace fond( kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani).

e AMISTA IS vykondvala pro Fond ¢innosti administrace dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo
se napf. o vedeni Ucetnictvi, oceflovani majetku a dluhd, vypocet aktudlini ¢isté hodnoty majetku
na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti.

Portfolio manazer
Portfolio manazer Ing. Emil Stava (od 1. 10. 2021 do 2. 6. 2023)

narozen: 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

Ing. Emil Stava zacal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spole¢nosti CARDUUS
Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spolecnosti Freelance, Credit Suisse,
London, Ceska spotitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti
kapitalovych trha.

Portfolio manazer Mgr. Pavel Bodlak (od 2. 6.2023)
narozen: 1967
vzdeélani: Univerzita Karlova v Praze

Mgr. Pavel Bodlak zaloZil CARDUUS IS v roce 2015 a od této doby ve spolecnosti plsobi na pozici predsedy
predstavenstva. Od roku 2011 zaroven pusobi ve spolecnosti CARDUUS Wealth Advisors, AG jako akcionar a
partner. V obdobi pred rokem 2011 pracoval ve spole¢nostech PPF Asset Management, AMCICO AIG Life,
Komeréni banka a.s., Credit Lyonnais Bank Praha a.s. a SPG Group v fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trha.

4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: CYRRUS, a.s. (od 1. 10. 2021)
Sidlo: Vevefii 3163/111, Zaboviesky, 616 00
ICo: 639 07 020

5. Udaje o hlavnim podpdrci

V Uéetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpCrce 74dné osoby opravnéné poskytovat
investicni sluzby.

6. Udaje o osobach, které byly depozitifem povéreny tschovou nebo opatrovanim
majetku Podfondu, pokud je utéchto osob uloZeno nebo témito osobami jinak
opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitat nepovéfil v Uéetnim obdobi 74dnou osobu tschovou nebo opatrovéanim majetku Fondu.

7. Udaje o uplatiach pracovnikii avedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem
Podfondu jeho pracovniklim nebo vedoucim osobam

CARDUUS IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v predepsaném clenéni prehled o mzdach, uUplatach a
obdobnych prijmech svych pracovnikll a vedoucich osob ve své vyro¢ni zpravé. Participace Podfondu na téchto
Uplatach je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v U¢etnim obdobi obhospodarovateli 74dné odmény za zhodnoceni kapitélu.



8. Udaje o uplatach pracovnikii avedoucich osob vyplidcenych obhospodafovatelem
Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy
profil Podfondu

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v U¢etnim obdobi vyplaceny.
9. Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvoren z 98,03 % pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 13 281 tis.
K¢:

Spolecnost ICO Splatnost Hodnota k 31. 12. 2023 v tis. K¢
ICIF — Asset Marianské Lazné s.r.o.. 072 16 131 30.11.2027 13281
ICIF — Asset Cheb s.r.o. 083 62 564 31.7.2039 0

Dalsi polozku aktiv podfondu tvori z 1,03 % ostatni aktiva ve vysi 139 tis. KC.

10. Informace tykajici se obchodi zajistujicich financovani (sft — securities financing
transactions) aswapl veskerych vynosl, poZadované dle nafizeni evropského
parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v Uc¢etnim obdobi 74dné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapi.

11. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v Uéetnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiredi a pracovnépravnich vztazich
Podfond vzhledem ke svému piredmétu podnikdni nefedi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v U¢etnim

obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

V Ugetnim obdobi nebyl v Podfondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.
13. Prohlaseni o udrZitelnosti dle nafizeni EU 2019/2088 (SFDR)

Prohlaseni o nezohledfiovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 7 a 8 nafizeni EU 2020/852 (SFDR):

Fond v rdmci své investicni strategie nezohledriuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti z dGvodu
vysoké finanéni a persondlni zatéze spojené se zohledriovanim nepftiznivych dopad investi¢nich rozhodnuti dle
SFDR. Vice informaci Ize najit na webovych strankach obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni investice

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

Informace o politikach zaclerovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani podle clanku 6
SFDR:

Fond v ramci zacleriovani ESG do investi¢niho procesu vychazi predevsim z povinnosti uloZzenych podle ¢lank
18, 30, 40 a 57 Nafizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. 12. 2012, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (dale jen ,, AIFMR").

Vzhledem k velmi Sirokému vymezeni ESG risk Fond v ramci jejich identifikace a zohlednovani rizik nastavil svou
politiku takovym zpUsobem, Ze zohlednuje pouze ta ESG rizika, kterd mohou realisticky vést k vyznamného
snizeni hodnoty investice. V ramci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikovala oblast rizik spojenych se zelenou
transformaci a rizika souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti spojené s vysokym potencidlem pro vznik
novych ESG rizik, ktera zatim nelze dostatecné konkrétné identifikovat.
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V ramci fizeni téchto potencialnich rizik Spole¢nost nastavila interni procesy pro jejich sledovani a pribéznou
identifikaci novych rizik v danych oblastech. V ramci investicniho procesu Fond ESG rizika zohlednuje
v jednotlivych oblastech nasledujicim zplisobem:

e  ESG rizika jsou zohledriovéna v ramci nastaveni investi¢niho procesu a procesu identifikace
relevantnich rizik. Pfi nastavovani investi¢niho procesu Spole¢nost zohlediiuje predevsim procesni ESG
rizika v oblasti fizeni a spravy (riziko nedostate¢ného due diligence, nedostate¢ného systému fizenfi
rizik, nedostatecného dohledu a nevhodné nastaveného odménovani pracovnikd).

e Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovany konkrétni rizika udrzitelnosti identifikovana
ve vztahu k dané transakci. Jako samostatné ESG riziko Fond zpravidla vyhodnocuje reputacni a
compliance riziko spojené s danou transakci. Fond nepredpoklad3d, Ze by ESG rizika mély zdvazné
dopady na navratnost finanénich produktd poskytovanych Fondem.

e Podrobnou politiku upravujici zaclenovani ESG rizik do investi¢niho procesu Ize najit na webovych
strankdch AMISTA IS.

eV Uletnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.
14. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici
Podfond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

15. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

Trida PIA 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondovy kapitdl tfidy PIA(KE) 10 653 476 16 095 188 17 529 606

Pocet emitovanych investi¢nich akcif tfida PIA v U¢etnim obdobi (ks) 0 0 0

Pocet odkoupenych investi¢nich akcif t¥ida PIA v Uéetnim obdobi (ks) 0 1941648 5851 333

Pocet vydanych investi¢nich akeii tfida PIA ke konci Ugetniho obdobi (ks) 10 744 426 10 744 426 12 686 074

Fondovy kapitdl na 1 investi¢ni akcii tfida PIA (Kc) 0,9915 1,4980 1,3817

Tfida VIA 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondovy kapitdl tfidy VIA(KC) 0 53 157 547 65343 431

Pocet emitovanych investi¢nich akcii tfida VIA v U¢etnim obdobi (ks) 0 0 0

Pocet odkoupenych investi¢nich akeif tida VIA v U¢etnim obdobi (ks) 0 0 40 609 138

Pocet vydanych investi¢nich akeif tfida VIA ke konci Uéetniho obdobi (ks) 106 581 528 106 581 528 106 581 528

Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii tfida VIA (K¢) 0,0000 0,4987 0,6130

Fondovy kapital na jednu investi¢ni akcii tfidy PIA

1,6

14 4 —

b2 \

1,0

0,8 = T T T T
prosinec 22 bfezen 23 cerven 23 z3afi 23 prosinec 23
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Fondovy kapital na jednu investicni akcii tfidy VIA

0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1
0,0 = T T T T
prosinec 22 biezen 23 Cerven 23 zari 23 prosinec 23

Fondovy kapitédl na 1 investi¢ni akcii tfidy VIA je nulovy z dlivodu, Ze tato tfida v souladu s distribuénimi pravidly
rozdéleni fondového kapitalu Podfondu dle statutu prednostné nesla zapornou zménu hodnoty portfolia
Podfondu.

16. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

Ve statutu Podfondu doslo k datu 24. 11. 2023 k doplnéni informaci o udrzitelnosti.

17. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilt

Podfond v U&etnim obdobi nevlastnil 74dné vlastni akcie ani podily.

18. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni

U administratora Podfondu doslo k datu 1. 1. 2024 ke zméné sidla z PobieZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00 na

Sokolovska 700/113 a, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00.

S Géinnosti k 11. 4. 2024 byla rozsifena licence AMISTA IS ze dne 6. 4. 2006 CNB ¢&.j. 41/N/69/2006/9, je? nabylo
pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

19. Komentar k priloham

Soucasti této vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji prilohy, zpravu
nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K& Ucetni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled
o zménach vlastniho kapitdlu obsahuji udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
Ucetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostiedné predchazejici i¢etni obdobi.
Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, idaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze Ucetni zavérky.

Podfond nevede soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik(i cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papir( vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu
prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi.

V Gcetnim obdobi podfond nevyplatil Zzadné podily ze zisku.
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Zprava o vztazich

IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAYV, a.s., ICO: 071 52 906, se sidlem namésti 14. Fijna 642/17,
Fond Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze. pod sp. zn. B 23476

Podfond IC IF — Asset Management subfund, NID: 75160871
Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023
1. Uvod

Tuto zprdvu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,,Propojené osoby“) za Uéetni obdobi vypracoval statutarni organ
Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2. Struktura vztahli mezi propojenymi osobami

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s.
Sidlo:

Ulice: namésti 14. fijna 642/17

Obec: Smichov, Praha 5

PSC: 150 00

ICO: 071 52 906

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 23476
(dale jen ,Ovladana osoba“ nebo ,,Fond”)

Ovladajici osoby

Nazev: IC INVEST HOLDING, a.s.
ICO: 06103 138

Sidlo:

Ulice: Vaclavské namésti 832/19
Obec: Praha 1

PSC: 11000

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22504

(spolec¢né dale jen ,,Ovladajici osoba“)

Vy$e uvedenda osoba byla po celé Ugetni obdobi ovladajici osobou, ktera vykondvala p¥imy rozhodujici vliv na
fizeni Ovladané osoby, jakozto jeji akcionar, kdyz pocet 100 000 ks kusovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté
1,- K¢ €inil 100 % zapisovaného zakladniho kapitdlu a hlasovacich prav ovladané osoby.

Ovlddana osoba je obchodni spolecnosti, kterou Ovladajici osoba zaloZila a kterd svou ¢innost provadi v souladu
a rozsahu se schvédlenym Statutem a v souladu s predmétem podnikani vymezenym ve Stanovach spolec¢nosti.

”

3. Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostredky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na Ovladané
osobé, ¢imz pfimo uplatiiuje rozhodujici vliv na Ovladanou osobu.
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4. Prehled jednani ucinénych v ucetnim obdobi na popud nebo vzdjmu ostatnich
propojenych osob

V Uéetnim obdobi nebylo ucinéno 74dné jednani na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo ji ovladanych
osob, které by se tykalo majetku, ktery prfesahuje 10 % vlastniho kapitalu Ovladané osoby zjisténého podle
posledni Ucetni zavérky.

5. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

V Uetnim obdobi nebyly mezi Ovladajici osobou a Ovladanou osobou uzavieny 7adné smlouvy.

6. Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé Ujma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi Ovladanou a Ovladajici osobou a je zfejmé, Ze v dUisledku smluv, jinych pravnich
jednani & ostatnich opatfeni uzavienych, uéinénych &i pijatych Ovladanou osobou v Uéetnim obdobi v zajmu
nebo na popud Ovladajici osoby nevznikla Ovladané osobé Zadna Gjma. Ztohoto dlivodu nedochazi ani
k posouzeni jejiho vyrovnani.

7. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahli mezi propojenymi osobami

Ovladana osoba nemd zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztaht mezi Ovladanou

a Ovladajici osobou. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu
neznamenaji neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro Ovladanou osobu z téchto vztahl neplynou Zadna rizika.

8. Prohlaseni

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Gdaje uvedené v této zpraveé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Praze dne 31. 3. 2024

IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s. zastoupeny
CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolecnost, a.s., zastupuje
Mgr. Pavel Bodlak, povéfeny zmocnénec
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2023

Ugetni jednotka:

IC IF — Asset Management
subfund

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17,
Smichov, 150 00 Praha 5
Pfedmét podnikani: ¢innost
investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort

Okamtzik sestaveni ucetni
zavérky: 15. 1. 2025

Rozvaha k 31. 12. 2023

Tis. K¢ Poznamka 31.12. 2023 31. 12. 2022
AKTIVA

3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 128 412

v tom: a) splatné na pozadani 128 412

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 13281 39572

v tom: b) ostatni pohledavky 13281 39572

8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 6 0 29782

11 Ostatni aktiva 7 139 116

Aktiva celkem 13548 69 882

Tis. K¢ Poznamka 31.12. 2023 31. 12. 2022
PASIVA

4 Ostatni pasiva 8 2 895 630

6 Rezervy 9 0 0

v tom .....b) na dané 0 0

Cizi zdroje celkem 2 895 630

12 Kapitalové fondy 10 67 125 67 125

13 Ocenovaci rozdily 11 -22 750 7 032

ztoho: a)z majetku a zavazku -22 750 7032

14 Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z minulého obdobi 12 -4 905 -3293

15 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi 13 -28 817 -1612

Cistd hodnota aktiv pfipadajici akcionaiiim 10 653 69 252

Pasiva celkem 13548 69 882
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Podrozvahové polozky k 31. 12. 2023

Tis. K¢ Poznamka 31.12. 2023 31.12. 2022

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 14 13548 69 882

Podrozvahova pasiva

Vykaz zisku a ztraty od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

0d 1. 1.2023 0d 1. 1. 2022

Tis. K¢ Poznamka
do 31.12.2023  do 31. 12. 2022
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 15 2 554 2 554
5 Naklady na poplatky a provize 16 -19 -21
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 17 -28 145 -1016
9 Spravni naklady 18 -3207 -3129
b) ostatni spravni naklady -3207 -3129
. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim -1612
Dan z pfijmu 19 0 0
A Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni -28 817 -1612

Prehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Tis. K¢ Kapitalové fondy NeI:OZdéle,ny' ocerv‘ovatd Zisk (ztrata) Celkem
zisk/ztrata rozdily
Zlstatek k 1.1. 2022 69 664 -4 373 16 502 1080 82873
Prevod VH min. Ucetnich obdobi 0 1080 0 -1080 0
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 0 0 0 -1612 -1612
Odkup IA -2539 0 0 0 -2 539
Ostatni zmény 0 0 -9470 0 -9470
Zlstatek k 31. 12. 2022 67 125 -3293 7032 -1612 69 252
Zlstatek k 1.1. 2023 67 125 -31293 7032 -1612 69 252
Pfevod VH min. tcetnich obdobi 0 -1612 0 1612 0
Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobi 0 0 0 -28 817 -28 817
Odkup IA 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 -29782 0 -29782
Zlstatek k 31. 12. 2022 67 125 -4 905 -22 750 -28 817 10 653

16



Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2023

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobtezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., 1CO: 041 13 721, se sidlem namésti 14. fijna

Sl LS 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi

IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s., ICO: 071 52 906, se sidlem namésti 14. fijna 642/17,
Fond Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni spolec¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze. pod sp. zn. B 23476

Podfond IC IF — Asset Management subfund, NID: 75160871

Jéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou

Nei icni ¢ast F q G
NS E R zahrnuty do Zadného z podfondt vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych predpisti
v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zdkon €. 93/2009 Sb., o auditorech aozméné nékterych zdkonl (zdkon o auditorech), ve znéni

Zakon o auditorech I s

ZDP Zékon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjsich predpist
Zakon o ucetnictvi Zékon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist
ZISIF Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakond,

ZMSSD ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpisu

ZPKT Zéakon €. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist
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1. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

IC IF — Asset Management subfund (dale jen ,Podfond”) je icetné a majetkové oddélena ¢ast jméni fondu IC
INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s., ICO: 07152906, (dale jen ,Fond“), ktery je fondem kvalifikovanych
investor shromazdujicim penézni prostredky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1
ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych
podfond(.

Udaje o vzniku

IC IF — Asset Management subfund (d¥ive Forte Realitni podfond) byl vytvofen na zékladé rozhodnuti CNB &.j.
2018/068383/570. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust. § 597 Zékona dne
30. 5. 2018 a byl zaloZen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodafovan CARDUUS IS, kterd je dle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (déle jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédnda za obhospodarovani majetku v Podfondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto
Podfondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administradtorem Podfondu je AMISTA IS.
Informace o depozitari

DepozitaFem Podfondu je spoleénost CYRRUS, a. s., ICO: 639 07 020 se sidlem Vevei 3163/111, ZabovFesky, PSC
616 00. Depozitarem Podfondu je osoba, ktera je na zdkladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani
majetek Podfondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedk( nalezicich do
majetku Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Podfondu a AMISTA IS a CARDUUS IS, obsahuje investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim
Podfondu a dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béZznému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni
prostifedky v Podfondu jsou shromazdovany vydavanim investic¢nich akcii Podfondu. Takto ziskané prostredky
jsou obhospodarovéany Spole¢nosti CARDUUS IS.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena CARDUUS IS z majetku Podfondu. Primérnd ro¢ni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni. Ve fondovém kapitélu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nékladd, zejména poplatky uvedené
ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a ocekavana
danova povinnost ke dni vypoctu aktudini hodnoty apod.

Veskeré dalsi ndklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Podfondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie 10 744 426 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investi¢ni akcie tfidy PIA)
106 581 528 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

(investi¢ni akcie tfidy VIA)
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Pfedmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( podle Zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, vykonavana na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 30. 5. 2018.

Sidlo Podfondu

namésti 14. fijna 642/17
Smichov, Praha 5

PSC 150 00

Ceska republika

Identifikacni udaje:
NID: 75160871
DIC: CZ684 547 751

Statutarni organy Podfondu

Clen predstavenstva: Carduus Asset Management,
investi¢ni spolecnost, a. s. (od 25. 10. 2021)

IC0: 041 13 721
nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
Pti vykonu funkce zastupuje:
Mgr. Pavel Bodlak (od 25. 10. 2021)
narozen 15. 9. 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu a dohlizi na jeho fadny vykon, jakoz i
provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti predstavenstva nalezi
jakakoliv véc tykajici se Podfondu, ledaZe ji zakon svéfuje do pUsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon
nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do plisobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Podfondu.

Dozordi rada

Clen dozor¢i rady: Eduard Kucera (od 28. 4.2022)
Narozen: 5. 10. 1976
Bytem: namésti 14. fijna 157/7, Smichov, 150 00 Praha 5

Dozorci rada se sklada z jednoho clena, voleného valnou hromadou.

Zmény v obchodnim rejstfiku

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nemd pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstfiku. Informace o pfipadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou soucasti Vyrocni zpravy
Fondu.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych v Podfondu. Podfond se fidi svym statutem.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tato Ucletni zavérka je ptipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi usporaddani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato
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vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich oceriovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zdvérce postupovala podle mezinarodnich Gcetnich standard(
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezindrodnich Géetnich standardd (déle
jen "mezinarodni Gcéetni standard" nebo ,,IFRS”).

Uéetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozligeni nakladd a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych financ¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Uéetni zavérka vychazi z predpokladu, ze tGcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a 7e u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. 12. 2023. BéZné Ucetni obdobije od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023. Minulé ucetni
obdobi je od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023.

7 _ s v

2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

Uéetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetriitého a ¢asové neomezeného trvani Géetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dllezitymi ucetnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. Cennych papird, den provedeni platby, popf. Inkasa z Uctu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z G¢tu, den sjednéni a den vyporadani obchodu s cennymi
papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Gschovy, den sjednéni
a den vyporadani obchodi s derivaty.

Ucetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zarazeny do majetku Podfondu.

B. Financni aktiva a finan¢ni zavazky
= Zauctovani a prvotni ocenéni

Ugetni jednotka prvotné zatctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zévazky (nap¥. Pohledavky za klienty, zavazky
vUci klientdm apod.) V okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (vCetné spotovych
nakupt a prodejl financnich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenén v realné hodnoté, kterd je upravena o transakcni
naklady. Tato Uprava o transak¢ni ndklady neplati pro finanéni nastroje oceriované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni ndklady jsou naklady primo prifaditelné k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim
dikazem redlné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. Redlna
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redlnd hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakéni ceny a redlna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zdvazek ani neni na
zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak financ¢ni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou
na pocatku a transakcni cenou je postupné casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti
instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximdlné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno
pozorovatelnymi trznimi Udaji nebo transakce je ukoncena.

= Klasifikace
Financni aktiva
PFi prvotnim zadctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako oceriované:
e realnou hodnotou proti G¢tdim vlastniho kapitalu (FVOCI),

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”) maze
Ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti Gc¢tiim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba miZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

VSechny ostatni finan¢ni aktiva, u nichZ nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocefiovana redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, Gcetni jednotka mlze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak
spliuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin financnich
aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup ke klasifikaci
podle néstrojli jednotlivé, ale je stanovena na vy$si Grovni agregace. Uéetni jednotka bere do Gvahy vdechny
relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlikazy
zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. Zejména zda strategie
Ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazk{, které slouzi jako zdroj financovani téchto financ¢nich aktiv
nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manaZefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. Zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodejl v pfedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a jejich
ocekdvani v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovény izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro Fizeni financnich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, 7e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna finanéni aktiva véetné
pohledavek za bankami a podilt v nekétovanych spole¢nostech. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na
zakladé redlnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé rediné hodnoty aktiv spolu
s Podfondem a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Z tohoto divodu jsou takova finanéni
aktiva ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi uplatnéni vyjimky je moZné kapitalové
nastroje klasifikovat v portfolio FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi
jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zdvazky

Uéetni jednotka muZe klasifikovat své finanéni zévazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocefované:

e Nabéhlou hodnotou, nebo
e Redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Uéetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz
sva financni aktiva a financ¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.
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=  Oductovani
Financni aktiva

Ugetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou,
nebo

Prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponechd v podstaté
vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim
aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi:
e Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

e souctem pfrijaté uhrady (vcetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
prijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zat¢tovany ve vlastnim kapitalu je
vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrdta zauctovand ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi
papiry, které jsou uréené jako oceriované redlnou hodnotou proti Gétdm vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi
oductovani zaluctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale
ponechava si, bud' vsechna nebo v podstaté vsechna rizika a uzitky spojend s prevedenymi financnimi aktivy nebo
jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt
pujcky cennych papir( a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni jednotka
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zru$eny nebo zaniknou.
=  Modifikace finan¢nich aktiv a financnich zavazkt

Financni aktiva

Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky
modifikovaného finanéniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penéini toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plvodniho finan¢niho aktiva je
povaZzovano za zaniklé. V takovém pripadé plvodni finan¢ni aktivum je oductovano a nové financni aktivum je
zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani financ¢niho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka prepocitd hrubou ucetni
hodnotu finanéniho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata
z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z ddvodu financnich potizi dluznika,
pak dany zisk nebo ztrata je vykdzdna spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. Pouzitim opravnych polozZek ve vykazu
zisku a ztraty. V ostatnich pripadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spolec¢né s vynosy z urok( ve vykazu zisku
a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penézni
toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy finan¢ni zdvazek na zakladé
modifikovanych podminek je zaluctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou zaniklého finanéniho
zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zatuc¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

22



Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cistd hodnota je vykdzana v rozvaze, pokud a jen pokud
Gcetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapodist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje, bud
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Ucetni
jednotky.

=  QOcenéni v realné hodnoté

»Realna hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zdvazku v ramci
radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
Ucetni jednotka k danému dni pfistup.

Portfolia financnich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Uvérovému riziku, kterd jsou
fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou
ocenéna na zakladé ceny, kterd by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté
kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na tGrovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych
a poptdvkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou
alokovany na jednotlivd aktiva azdvazky na zakladé pfislusné rizikové uUpravy jednotlivého instrumentu
v portfoliu.

Redlna hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani
(napf. Vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatnd na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy
muzZe byt poZadovano jeji splaceni.

=  Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia, pfipadné
pro kapitdlové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia. Fond o znehodnoceni neuctuje.

= Zarazeni finanéniho nastroje do kategorie oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka muZe zaradit urcité financni aktivum do ocernovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery
by jinak nastal.

Finan¢ni zavazky
Ucetni jednotka mlZe zaradit urcité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich déivodd:
e  zdvazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé redlné hodnoty nebo

e toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch“), ktery by
jinak nastal.

C. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZznami a Pohleddvky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:

e  BéZné ucty u bank nebo druzZstevnich zaloZen, terminované vklady u bank nebo druZstevnich zaloZzen;
e Uvéry a ptjcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Uc¢tovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

23



D. Investice do majetkovych Ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem
= Uéasti s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (déle také ,dcefina spolecnost”) je spolecnost ovldadana Fondem, v niz Podfond
muUze urcovat financni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Dcefiny podnik (Ucast s rozhodujicim vlivem) je ucetni jednotka ovladana jinou ucetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niZ bylo investovdno, znamen3, Ze investor ovlada jednotku, do niZ investoval, pokud je
vystaven variabilnim vynosim nebo na né ma narok na zakladé své angaZovanosti v této jednotce a miZe tyto
vynosy prostrednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do nizZ investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
e ma moc nad jednotkou, do nizZ investoval,

e nazakladé své angazovanosti v jednotce, do niZ investoval, je vystaven variabilnim vynoslim nebo ma
na takové vynosy pravo,

e je schopen vyuZivat moci nad jednotkou, do niZ investoval, k ovlivnéni vyse svych vynosu.

PFi prvotnim zachyceni je Gcast ve spoleCnosti zachycena v pofizovaci hodnoté, kterd zahrnuje cenu pofizeni
a s porizenim souvisejici naklady, a ktera predstavuje redlnou hodnotu.

Nasledné je Ucast ve spolecnosti vykdzana v realné hodnoté. Pfecenéni Ucasti ve spole¢nostech véetné prepoctu
cizich mén je vykazano v pasivech Podfondu v poloZce , Ocernovaci rozdily z prepoctu Ucasti” ve vysi snizené
o prislusnou hodnotu odloZené dané, pokud tato vznika.

E. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v redlné hodnoté.
F. Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy a urokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a financnich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazadny spolecné se zménami v redlné hodnoté danych
financnich aktiv a finanénich zavazk( v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

G. Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadfené v cizi méné se prepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn.
Kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé pfeceriovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Gétuji na Gcty nakladd a vynosu s vyjimkou
kurzovych rozdilli z prepoctu kapitdlovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitdlovych nastroju jsou Uétovany na Ucty vlastniho kapitalu a pfirealizaci aktiva
nejsou recyklovany na Ucty ndkladd a vynos(, jsou pouze preluctovany v ramci ¢t vlastniho kapitdlu na Gcet
nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily vSech dluhovych néstrojd jsou Uctovany pres Ucty nakladd a vynosa.
H. Splatna a odloZena dan
=  Splatna dan

Dariovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim
darfiové neuznatelnych naklad(i a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pripadné zapocty.

=  OdloZena dan

OdlozZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Géetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZitim
oCekavané darové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uUctuje pouze
v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

I Sptiznéné strany

Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:
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Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

e strana ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym ovladanim
s Ucetni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky), ma podil v tcetni
jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada takovouto ucetni jednotku;

e strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

e strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;

e strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

e strana je ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfrimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci prdvo v dané
strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroj, sluZzeb nebo zdvazkl mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je G¢tovana cena.

J. Z3akladni kapital Fondu
= Zakladni kapital

Kmenové akcie fondu jsou vykazovdany v ramci vlastniho kapitalu, jelikoZ splnuji definici kapitalového nastroje dle
IAS 32 odstavce 11.

K. Vydané investi¢ni akcie Podfondu
Investicni akcie jsou klasifikované jako kapitdlovy nastroj v ramci vlastniho kapitalu.

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci”. Nastroje s prodejni opci spliuji
definici finan¢niho zavazku dle IAS 32 a zaroven spliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje
jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu Fondu.

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci splnuji
definici finan¢niho zavazku dle IAS 32 a zaroven splnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje
jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu Fondu.

Vydané investi¢ni akcie byly k rozvahovému datu podrobeny analyze dle IAS 32. Vydané investi¢ni akcie spliuji
definici finanéniho zavazkd dle 1AS 32.11, tedy jednd se o financ¢ni nastroj s prodejni opci, kdy drzitel takového
nastroje ma pravo jej vratit zpét emitentu. Tyto investi¢ni akcie splfiuji veSkeré podminky uvedené v IAS 32.16A-
16B pro klasifikaci jako kapitdlovy néstroj, viz statut Podfondu:

o drzitelé investi¢nich akcii maji pravo na podil na likvidaénim zGstatku pri zaniku Podfondu (IAS 32.16A,
bod a);
o v Podfondu je zatim emitovana pouze jedna tfida investicnich akcii, znamena to tedy, Ze zadna tfida neni

upfednostnéna pred jinou tfidou investi¢ni akcie a neni potreba tuto tfidu prevést na jiny nastroj predtim,
neZ je zarazena do tfidy nastroju, ktera je podfizena vsem ostatnim tfidam nastrojd (IAS 32.16A, body b
ac);

o kromé smluvniho zavazku, podle néjz musi emitent zpétné odkoupit ¢i umofit nastroj za hotovost nebo
jiné financ¢ni aktivum jiZz PL nezahrnuji Zadny jiny smluvni zdvazek dodat hotovost nebo jiné financni
aktivum (IAS 31.16A, bod d);

o celkové ocekdvané penéini toky priraditelné nastroji vychazeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény
ve vykdzanych Cistych aktivech nebo zmén v redlné hodnoté vykdzanych nebo nevykazanych Cistych aktiv
ucetni jednotky, viz statut Podfondu (IAS 32.16A bod e);

o s investi¢nimi akciemi nejsou spojeny zadné dalsi financni ndstroje nebo smlouvy, které maji celkové
penézni toky zaloZené podstatné na zisku nebo ztraté, zméné zauctovanych Cistych aktiv nebo zméné
redlné hodnoty zauctovanych a nezauctovanych Cistych aktiv nebo vliv na podstatné omezeni nebo fixaci
zbytkového vynosu drziteld nastroje s prodejni opci (IAS 32.16B).

Investi¢ni akcie jsou vydany bez nomindlni hodnoty.
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Zustatek polozky kapitalové fondy predstavuje castky, za které byly upsany investic¢ni akcie pro akcionare.
= Kapitalové fondy
Investicni akcie jsou vyddny bez nomindlni hodnoty

ZUstatek polozky kapitdlové fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro akcionére snizené
o Castky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionaru.

L. Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne prdvo na pfijeti dividendy.
Ptijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild“.

M. Ndklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirG ve FVOCI, jsou
Gétovany primo do nakladd.

N. Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a ndklad( avynosl v pfislusSném
ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou
se od skutec¢nych vysledkd lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych tGéetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynost minulych Géetnich obdobi se Uctuji na Gétech nakladd nebo vynost béiného
obdobi, pokud se nejednd o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky , Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Podfondu.

B. Zména ucetnich metod a postupd a jejich dopad

Ucetni metody pouzivané podfondem se v obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
Tis. K¢ 31.12. 2023 31.12.2022
Bézné Ucty u bank 128 412
Celkem 128 412
B. Klasifikace pohleddvek za bankami dle ocerfiovacich kategorii
Tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 128 412
Cist4 G¢etni hodnota 128 412

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2023 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle
IFRS 9.
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5. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

A. Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu
Tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Pohledavky z Gvéra 13281 39572
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 13281 39572

VSechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. 12. 2022 jsou oceriované ve FVTPL dle IFRS 9.

Realna hodnota

o Datum Datum Max. hodnota Vyse pajck
Dluznik [elo) umo um X A Ly k 31.12. 20237
poskytnuti vraceni (limit) (Cerpani)
v tis. K¢
ICIF — Asset Maridnské
L. 07216131  28.11.2018  30.11.2027 31 000 31 000 13281
Lazné s.r.o..
ICIF — Asset Cheb s.r.o. 083 62 564 23.8.2019 31.7.2039 8300 8300 0
I Redlna hodnota
. . Datum Datum Max. hodnota Vyse ptijcky
Dluznik iIco i L o o k 31. 12. 2022
poskytnuti vraceni (limit) (Cerpani) .
v tis. K¢
ICIF — Asset Marianské
L. 072 16 131 28.11.2018 30.11.2027 31 000 31 000 31000
Lazné s.r.o..
ICIF — Asset Cheb s.r.o. 083 62 564 23.8.2019 31.7.2039 8300 8300 8572

Nasledujici tabulka uvadi clenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty na zakladé zbytkové splatnosti

pohledavek:
Tis. K¢ Do 3 mésict 3 mésice — 1 rok 1-5 let Nad 5 let
31.12.2023
Poskytnuté pujcky 0 0 31000 8300
31.12.2022
Poskytnuté pujcky 272 0 0 39572

Podfond neeviduje pohledavky splatné na pozaddni ani pohledavky s vypovédni dobou do jednoho roku.

6. Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Obchodni firma Sidlo 1o Pfedmét podnikani Datum akvizice
K 31.12. 2023
. Vaclavské ndmésti 832/1¢ Pronajem nemovitosti, bytd
ICIF - Asset Marianské Lazné s.r.o L 07216 13 ) 13.3.201
Nové Mésto, 110 00 Praha nebytovych prostc

Véclavské namésti 832/1¢ Vyroba, obchod a sluzby neuvedené
aclavské namésti g

ICIF - Asset Cheb s.r.o. L. 083 62 56 prilohach 1 az 3 Zivnostenskéh 8.10.201
Nové Mésto, 110 00 Praha K
zdkon:

.. . .. Pronajem nemovitosti, bytd
ICIF — Asset Nucice s.r.o Na Ctyrku 171, 252 16 Nucic 080 40 95 i 9.10.201
nebytovych prosto

Zakladni Vlastnicky Pfiplatek mimo Ostatni slozky Vysledek Zména trzniho Ocenéni k
kapital podil zakl. kapital vlastniho kapitdlu hospodafeni  ocenéni podilu 31.12.2023

Obchodni firma
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K 31.12. 2023

ICIF - Asset Marianské

L. 10 100" 950 649 -375 -16 85
Lazné s.r.o.
ICIF - Asset Cheb s.r.o. 10 100" 250 -17 -393
ICIF — Asset Nucice s.r.o. 101 100" 10 45 -101 -898

Od roku 2023 nejsou dostupné ucetni vykazy u spolecnosti ICIF — Asset Cheb s.r.o. a ICIF — Asset Nucice s.r.o.

Dle vyjadreni Carduus Asset Management, investicni spolecnost, a.s., je aktudlni hodnota podilu IC INVEST FUND
SICAV, a.s., IC: 071 52 906 na analyzované spolecnosti 0 K¢ k 18.11.2024.

Obchodni firma Sidlo 1I€o Predmét podnikani Datum akvizice
K 31. 12. 2022
L Vdéclavské namésti 832/1¢ Pronajem nemovitosti, bytl
ICIF - Asset Marianské Lazné s.r.o L. 0721613 ) 13.3.201
Nové Mésto, 110 00 Praha nebytovych prostc

Véclavské nmésti 832/1¢ Vyroba, obchod a sluzby neuvedené
V. I ]

ICIF - Asset Cheb s.r.o. L. 083 62 56 prilohach 1 az 3 Zivnostenskéh 8.10.201
Nové Mésto, 110 00 Praha Zakon:

.. < .. Pronajem nemovitosti, bytt
ICIF — Asset Nucice s.r.o Na Ctyrku 171, 252 16 Nucic 080 40 95 , 9.10.201
nebytovych prosto

Obchodni firma Zakladni Vlastnicky Priplatek mimo Ostatni slozky Vysledek Zména trzniho Ocenéni k
kapital podil zakl. kapital vlastniho kapitdlu hospodareni  ocenéni podilu 31.12.2022

K 31.12. 2022
ICIF - Asset Maridnské

L. 101 100" 950 -42 896 -503 16 85
Lazné s.r.o.
ICIF - Asset Cheb s.r.o. 101 100" 250 -17 342 -2 69 393
ICIF — Asset Nucice s.r.o 10t 100" 10 45 -101 46 -174 898

Ucasti byly k 31. 12. 2023 ocenény redlnou hodnotou podle znaleckych posudkl pFi pouziti substanéni metody
na principu reprodukénich cen. Rozdil mezi ocenénim Ucasti v portfoliu Fondu pofizovaci cenou a cenou
stanovenou podle znaleckého posudku k 31. 12. 2023 je vykazan jako ocenovaci rozdil v Cisté hodnoté aktiv
néleZejici drzitelim investicnich akcii.

Za majetkové Ucasti nebyly vydané zadné zaruky, nebyly pfijaty Zadné zaruky.

Majetkové Gcasti maji sidlo v predev$im Ceské republice a predmétem jejich ¢innosti je predeviim pronajem
vlastnich nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

V roce 2023 a 2022 nedoslo k priplatku nad zakladni kapital.

7. Ostatni aktiva

Tis. K¢ 31.12. 2023 31.12. 2022
Poskytnuté zalohy 103 80
Ostatni pohledavky 36 36
Celkem 139 116
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8. Ostatni pasiva

Tis. K¢ 31.12. 2023 31.12. 2022
Zavazky za dodavateli 1441 223
Dohadné ucty pasivni 1454 407
Celkem 2 895 630

Dohadné ucty pasivni jsou tvofeny zejména dohady za obhospodarovani, administraci, audit, znalecky posudek
a poplatek odbornému poradci.

9. Cista hodnota aktiv nalezejici akcionaifiim

Hodnota vykazovéna v poloice , Cista hodnota aktiv nalezejicich akcionaftim*, jako zdvazek v souladu s IAS 32 se
sklada celkem za vSechny tridy k 31.12.2023 z 10 744 426 ks investi¢nich akcii PIA a 106 581 528 ks investi¢nich
akcii VIA (k 31.12.2022 z 10 744 426ks investicnich akcii PIA a 106 581 528 ks investi¢nich akcii VIA).

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu a pro
Ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii Podfondu je vySe fondového kapitalu Podfondu. Ve fondovém kapitalu
Podfondu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad Uplata
za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a oéekdvana dafiova povinnost ke dni vypoctu
aktualni hodnoty. Cena investicnich akcii je vypocitana jako podil vySe fondového kapitalu Podfondu (NAV) a
poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavany akcionarlim na zékladé kvartalné
stanovené hodnoty investicni akcie.

Prehled o zménach Cistych aktiv ndleZejicich drziteliim investicnich akcii za rok 2023

v tis. K¢

Zustatek k 1.1.2023 69 252
Emise investi¢nich akcii 0
Trida VIA 0
Trida PIA 0
Odkup investi¢nich akcif 0
Trida VIA 0
Trida PIA 0
Zména emisniho azia 0
Zména ocenovaci rozdil majetkové ucasti -29782
Zména zisku/ztraty za aktudlni a pfedchozi obdobi vé. zmény OR pujéek -28 817
Zustatek k 31.12.2023 10 653
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Prehled o zménach Cistych aktiv ndleZejicich drziteliim investicnich akcii za rok 2022

v tis. K¢
Zustatek k 1.1.2022 82873
Emise investi¢nich akcif 0
Trida VIA 0
Trida PIA 0
Odkup investi¢nich akcif -2 539
Trida VIA 0
Trida PIA -2 539
Zména emisniho &Z%ia 0
Zména ocenovaci rozdil majetkové ucasti -9470
Zména zisku/ztraty za aktudlni a pfedchozi obdobi vé. zmény OR pUljcek -1612
Zustatek k 31.12.2022 69 252
10. Hodnoty predané k obhospodarovani
Tis. K¢ 31.12. 2023 31.12. 2022
Hodnoty predané k obhospodarovani 13548 69 882
Celkem 13548 69 882

Podfond predal cely svij majetek k obhospodarovani spolecnosti CARDUUS IS. Oproti predchozimu obdobi se

hodnoty predané k obhospodafovani snizily o 56 334 tis. K¢.

11. Vynosy a naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuji:

Tis. K& od 1. 1. 2023 od 1.1.2022
do 31.12.2023  do 31. 12. 2022
Vynosy z poplatkl a provizi celkem 0 0
Bankovni poplatky -19 -21
Naklady na poplatky a provize celkem -19 -21
Cisty vynos/ndklad na poplatky a provize celkem -19 -21
12. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci
A. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle druhu nastroje/transakce
Tis. K& od 1.1.2023 od 1.1.2022
do 31.12.2023  do 31. 12. 2022
Zisk/ztrata z pfecenéni poskytnutych pujéek -25591 1538
Celkem -25591 1538

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci ze 100 % plyne z CR.



B. Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL nastrojQ

od1.1.2023 od 1. 1.2022

tis. K&

s do31.12.2023  do 31.12. 2022
Uvéry a phjcky -25591 1538
Celkem -25591 1538

Urokové vynosy a urokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a
finan¢nich zdvazk(i ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolecné se zménami v redlné hodnoté danych financnich
aktiv a financnich zavazkd v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci” ve vykazu zisku a ztraty. Zisk/ztrata z
Gvérh a phjéek oceriovanych redlnou hodnotou proti 4étim naklad nebo vynos( predstavuje predevsim zisky a

ztraty z precenéni Uvérd a pajcek na redlnou hodnotu, které vznikly na zakladé znaleckého ocenéni.

13. Spravni naklady

Tis. K& od 1.1.2023 od 1. 1. 2022
do 31.12.2023  do 31. 12. 2022

Naklady na obhospodarovani 1020 1020
Naklady na administraci 910 916
Naklady na depozitdre 581 580
Naklady na audit 293 120
Uéetni a dariové poradenstvi 304 298
Pravni sluzby 0 99
Naklady na znalecky posudek 91 91
Ostatni spravni naklady 8 6
Celkem -3207 3130

Podfond nemél v roce 2023 Zadné zaméstnance.

14. Dan z pFijmu a odloZeny darovy zavazek/pohledavka

A. Splatnd dan z pfijmad
Tis. K& od 1.1.2022 od 1.1.2022

do 31.12.2022  do 31. 12. 2022

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim -28 817 -1612
Uprava vysledku hospodareni pro dariové tcely 0 0
Vysledek hospodareni upraveny pro darové ucely -28 817 -1612
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Polozky zvysujici zaklad dané podle § 23,25 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané -28 817 -1612
Polozky odecitatelné od zdkladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni -28 817 -1612
Dan vypoctena pti pouziti sazby 5 % 0 0
Upresnéni dané z predchoziho obdobi 0 0

Podfond za sledované obdobi vykazal ztratu. Z tohoto divodu

dan z pfijma.
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B. OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZend dan z pfijmU vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a pasiv,
pripadné dalsSich docasnych rozdilG (danova ztrata), s pouZitim ocekdvané dariové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny danovy zdvazek nebo pohleddvka uplatnény. Podfondu k 31. 12. 2023 nevznikla
odlozena danova pohledavka ani zavazek.

15. Naklady rozdélené podle geografické oblasti

Tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022

Ceska republika

Naklady na poplatky a provize -19 -21
Zisk z finan¢nich operaci -25591 1538
Spravni naklady -3207 -3129

16. Transakce se spriznénymi osobami

Transakce mezi spfiznénymi osobami predstavuji poskytnuté uvéry dcefinym spoleénostem a transakce spojené
s priplatky mimo zakladni kapitdl témto spolecnostem. Tyto transakce jsou podrobné uvedeny v kapitole 5
pfilohy Gcetni zavérky.

Tis. K¢ 31.12. 2023 31. 12. 2022
Poskytnuté uvéry 1328 3957
Priplatek mimo ZK 2245 2245
Tis. K¢ 31.12. 2023 31. 12. 2022
Vynosy z precenéni pajcek 2555 2554
28 146 -1015

Naklady z precenéni pajcek

17. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazka

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocerfiovacimi kategoriemi financnich
nastroju.

Tis. K¢ Povinné ve FVTPL. FVOCI majetkové nastroje  Celkem

K31.12.2023

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 128 0 128
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 13281 0 13281
Udasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva 139 0 139
Financni aktiva celkem 13548 0 13548
K 31.12.2023

Ostatni pasiva 2 895 0 2 895
Cista hodnota aktiv ptipadajici drzitel&im 0 10 653 10 653
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investi¢nich akcif

Financni zavazky celkem 2 895 10 653 13548
Tis. K¢ Povinné ve FVTPL. FVOCI majetkové nastroje  Celkem

K31.12.2022

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 412 0 412
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 39572 0 39572
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 29782 29782
Ostatni aktiva 116 0 116
Finanéni aktiva celkem 40 100 29782 69 882
K 31.12.2022

Ostatni pasiva 630 0 630
Cista hodnota aktiv pfipadajici drzitelim

investi¢nich akcii 0 69252 69252
Financni zavazky celkem 630 69 252 69 882

18. Financni nastroje, vyhodnoceni rizik

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitfniho Ffidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie Fizeni téchto rizik
vykondvana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezdvisle na Ffizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou
sledovana rizika roztridéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovdna a vhodné osetrena rizika nejméné v
oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatec¢né likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.
= TrZni riziko

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhli majetku Podfondu.
Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto
rizika se dale zvySuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorli zamérenym v souladu se svym
investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvyseni rizika
koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérujici k
maximalizaci vynosu pti minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci
portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na uzkou investic¢ni oblast,
nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlm expozice Podfondu vici trznimu
riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou
a dostate¢nym méritkem vykonnosti budouci.

=  Riziko nedostatecné likvidity

Vedle triniho rizika je Podfond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze Podfond
nebude schopen dostat svym zavazklm v okamZik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky z
jeho provozni ¢innosti (napt. zdvazky vici depozitdfi, auditordm, znalcim), investi¢ni ¢innosti (napf. thrada kupni
ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych
papirll, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umoznuije.

Pfi Fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovdna minimalni vyse likvidniho majetku drzena po celou dobu
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fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzdjemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k
velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohleddvek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit
vSechny svoje aktudlni a predvidatelné zdvazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu,
ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a ndsledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozZeni Cinnosti Podfondu v
disledku nedostatec¢né likvidity a k poskozeni zajm( zainteresovanych stran. Podfond zaroven provadi v
pravidelnych intervalech zatéZové testovani likvidity za Ucelem identifikace rizik, kterd by mohla negativné
pUsobit na schopnost Podfondu dostéat svym splatnym zavazkam.

Zbytkova doba splatnosti

0Od 3 més. 0Od 1 roku

k 31. 12. 2023 tis. K¢ Do 3 més. Nad 5 let Bez specifik. Celkem
do 1 roku do 5 let

Pohleddvky za bankami a druz.

L ) 128 0 0 0 0 128
zaloznami
Pohleddavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 13281 0 13281
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 139 0 0 0 0 139
Celkem aktiva 267 0 0 13281 0 13548
Ostatni pasiva 2 895 0 0 0 0 2 895
Cista hodnota aktiv pFipadajici

. 0 0 0 0 10 653 10 653

akcionardm
Celkem zavazky 2 895 0 0 0 10 653 13548
Gap -2628 0 0 13281 -10 653
Kumulativni gap -2 628 -2 628 -2628 10 653 0

= Urokové riziko

S ohledem na mozZznost Podfondu nabyvat do svého majetku Urocend aktiva a zaroven mit Urocené zdvazky
(typicky se jednd o poskytnuté Gvéry na strané aktiv Ci prijaté Uvéry na strané pasiv), je Podfond v ramci své
¢innosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi Uro¢enymi aktivy a Uro¢enymi pasivy a dale pak riziku
spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pti fizeni urokového rizika se snazi Podfond udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota drokové
citlivych aktiv presahuje hodnotu stejné uUrokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Grokového aktiva do majetku
Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktualnimi Urokovymi aktivy a
pasivy pfi zohlednéni olekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je Urokové riziko zajistovano napf.
Urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni ndkladd na zajisténi.

V pribéhu roku 2022 doslo k vyssSimu neZ ocekdvanému narUstu inflace, vyvolanému predevsim rlistem cen
energii, problémy v rémci dodavatelskych retézcl a na trhu prace (tlak na zvySovani mezd). Zvysena inflace bude
mit negativni vliv na redlné vynosy z nékterych urocenych aktiv.

Urokova citlivost majetku a dluhd

I . 0Od 3 més. 0Od 1 roku "
k 31. 12. 2023 tis. K¢ Do 3 més. Nad 5 let Bez specifik. Celkem
do 1 roku do 5 let

Pohleddvky za bankami a druz.
L. ) 128 0 0 0 0 128
zaloznami
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Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 13 281 0 0 0 0 13281

Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 139 0 0 0 0 139
Celkem aktiva 13548 0 0 0 0 13548
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2 895 2 895
Cista hodnota aktiv pfipadajici

o 0 0 0 0 10 653 10 653
akcionardm
Celkem zavazky 0 0 0 0 13548 13548
Gap 13548 0 0 0 -13 548
Kumulativni gap 13548 13548 13548 13548 0

Maximalni expozice podle sektort
I I Nefinancni . . . o
k 31. 12. 2023 tis. K¢ Financni instituce ) Domacnosti  Zpusob zajisténi
organizace

Aktiva
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 128 0 0 neni
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 13281 0 neni
Udasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 nenf
Ostatni aktiva 0 139 0 neni
Pasiva
Ostatni pasiva 0 2 895 0 neni

Cista hodnota aktiv pFipadajici drziteldim investi¢nich

. 0 9697 956 neni
akcii

= Ménoveé riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéana v réznych ménach, Podfond tak mlze byt
vystaven béhem své Cinnosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdil(i. Pokud je to mozné, snazi se
Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych méndch tak, aby
pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv.
Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktudlni trzni
podminky nastroje pro zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem
téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdill na majetek/zédvazky Podfondu. Ménové riziko vznika
nejcastéji v ramci investi¢ni ¢innosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je
zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zéroven urcen zplsob, jakym bude fizeno, a to pfi
zohlednéni aktudlni a o¢ekavané budouci devizové pozice Podfondu, predpoklddaném vyvoji ménového kurzu a
nakladd na zajisténi tohoto rizika.
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Devizova pozice Podfondu

k 31.12. 2023

CZK Celkem
tis. K¢
Pohledéavky za bankami a druz. zaloZznami 128 128
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 13281 13281
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0
Ostatni aktiva 139 139
Celkem aktiva 13 548 13 548
Ostatni pasiva 2 895 2 895
Cista hodnota aktiv pfipadajici drzitelim investi¢nich akcif 10 653 10 653
Celkem zavazky 13 548 13548
Cista devizova pozice 0 0

=  Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno
pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Podfond
vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

= Politické riziko

Od konce Unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k postupnému zhorsovani
mezindrodni politické situace. Dlsledkem konfliktu byl predevSim narGst cen paliv a energii, vyvolany
omezovanim dodavek z Ruské Federace do EU, coz mélo dopad na celkovou uroven inflace. Podfond nevlastni
zadnd aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna valecnym konfliktem, v dasledku vyse uvedeného vsak mize
dochéazet k nardstu provoznich naklada.

=  Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni ¢i socidlni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad
na hodnotu investice. Pficemz je za enviromentalni riziko povazovano riziko souvisejici s klimatickou zménou,
riziko souvisejici s prechodem na cirkularni ekonomiku a riziko nezohledfiovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti
sociadlniho rizika se pak jedna o riziko negativniho dopadu na dodrZovani lidskych prév a riziko korupce a
Uplatkarstvi. Za rizika fizeni a spravy jsou povaZovana rizika corporate governance, rizika nedostatecného rizeni
rizik a rizika nerovného a neprihledného odménovani zaméstnancl a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou
fizena s pfihlédnutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Podfondu a zohledfiovdna pfi nastavovani
investi¢nich limitQ a investi¢ni strategie Podfondu.

19. Realna hodnota

Ocenovaci metody

Uéetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za poufziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatec¢né casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak uéetni jednotka pouziva ocefiovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupa.



Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil oceflovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odradzi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Uéetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za poufiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

e Uroven 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

e Uroven 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou
pfimo (tj. jako ceny) nebo neprimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefilované za pouziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

o nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaju.

e Uroven 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grovef zahrnuje véechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény
na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Uéetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie rediné hodnoty provedené v okamziku

udalosti nebo zmény okolnosti, které zapficinily pfevod.
Procesy a kontroly
Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasleduijici:
e  ovéreni pozorovatelnych vstupd a cen;
e znovu provedeni vypoctl na zakladé modelQ;
e kontrola a schvéleni procesli pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;
e  Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani model(l vici uskutecnénym trznim transakcim;
e analyza a investigace vyznamnych dennich rozdil( v ocenéni;

e  kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, oceriovacich Uprav a vyznamnych zmén v readlné
hodnoté v rdmci Urovné 3 v porovnani s predchozim mésicem.

e Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak
Gcéetni jednotka zvaZuje a dokumentuje dlkazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze
ocenéni spliuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

e ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financ¢niho nastroje;

e pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a
zda redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

e pokud ceny pro podobny néstroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky néstroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za pouZziti
téchto kotaci.
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Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nésledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redlnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd, které
jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

Tis. K¢ k 31. 12. 2023 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledéavky za bankami a druz. zaloZznami 0 128 0
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 0 13281
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva 0 139 0

FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni pasiva 0 2 895 0

Prevody mezi trovnémi realné hodnoty

V prabéhu roku 2023 nedoslo k Zadnym presuntim mezi jednotlivymi Grovnémi rediné hodnoty.
Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Uéetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Uéetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohleddvek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych Gvérl vychazeji z analyzy majetku a zavazk( dluznika. Pro predluzeni
dluznika je hodnoté pohledavky pfifazen prebytek majetku dluznika ocenény redlnou hodnotou nad jeho
ostatnimi zavazky. Vyznamnymi nepozorovatelnymi vstupnimi veli¢inami v takovém pripadé jsou parametry
pouZzité pro ocenéni majetku dluznika — zejména predpokladana dobytnost pohleddvek a dosazitelné ndjemné a
kapitalizacni mira pro vynosové ocenéni nemovitosti.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zatazena do Urovné 3.

Ucasti s rozhodujicim vlivem

Redlnd hodnota majetkovych Ucasti je urcena substancni metodou ocenéni. Ta je zaloZzena na individudlnim
precenéni jednotlivych sloZzek majetku a zavazk( spolecnosti, pfiCem?Z v pfipadé vlastnictvi nemovitosti je ta
pfecenéna vynosovou metodou. Vyznamnymi nepozorovatelnymi vstupnimi veli¢inami pfi substanénim ocenéni
spolecnosti jsou parametry pouZité pro ocenéni majetku spolecnosti — zejména predpokladana dobytnost
pohledavek a dosazitelné najemné a kapitaliza¢ni mira pro vynosové ocenéni nemovitosti.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zatazena do Urovné 3.

Ostatni aktiva/pasiva

Uéetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazka blizi jejich redlné hodnoté. Tyto finanéni zavazky
jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

V pribéhu béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstup(.

20. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Valecné konflikty

vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 nové také ozbrojeny konflikt na blizkém vychodé.



Ostatni

V souvislosti s vy$$imi Grokovymi sazbami stanovenymi Ceskou narodni bankou, v roce 2023 dochazelo ke
snizovani inflace zplsobené pandemii COVID 19, rlistem cen energii a problém v rdmci dodavatelskych retézcl
v pfedchozich letech. Urokové sazby na tGrovni 7,00 % véak mély negativni vliv na celkovy hospoda¥sky vyvoj a
hruby domaci produkt Ceské republiky. V dlisledku snahy o opétovné nastartovani hospodarského ristu doslo v
zavéru letosniho roku k mirnému sniZeni Urokovych sazeb o 25 bazickych bodd.

V roce 2023 na akciovém trhu prevladala spiSe pozitivni nalada, kdy v horizontu jednoho roku napt. americky trh
reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl pfiblizné o 25 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak o 16 %. Pricemz
vétsina zapadnich trh(, véetné zemi stfedni Evropy se aktudlné nachazi v prostiedi pozvolné klesajici inflace a
vysSich urokovych sazeb.

V roce 2024 je oCekdvano pokracovani aktudlné nastoleného trendu, tedy postupné se snizujici inflace a s tim
spojeny pokles Grokovych sazeb, pficemz v disledku téchto dvou faktor( je predpokladano zlepseni hospodarské
situace a vykonu ekonomiky. V porovnani s ostatnimi zemémi EU bude v ¢eské ekonomice dochazet spise k
pomalejSimu oZivovani, kdy hlavnimi faktory jsou kombinace energetické narocnosti ceského primyslu a
pretrvavajicich vyssich cen energii, ddle pretrvavajici propad realnych mezd a s tim souvisejici slabsi spotreba
domacnosti. Vyzvou pro ¢eskou ekonomiku bude snizeni byrokracie v oblasti vystavby reziden¢nich nemovitosti
a obecné celé infrastruktury. V pfiStich letech bude dochdzet k velkym zméndm na poli energetiky,
elektromobility, a rychlost patfi mezi dllezZité proménné této transformace. Za jedno z pretrvavajicich rizik Ize i
nadale povazovat geopolitickou situaci ve vychodni Evropé a sni spojené vypadky dodavek zemniho plynu a ropy
z Ruské federace apod.

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani Gcetni jednotky.
Bezprostredni dopady na Podfond byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Predkladana ucetni zavérka Podfondu
tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani Ucetni jednotky v dohledné budoucnosti.

21. Vyznamné udalosti po datu Gcetni zavérky

U administratora Podfondu doslo k datu 1. 1. 2024 ke zméné sidla z PobieZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00 na
Sokolovska 700/113 a, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00.

S Gcinnosti k 11. 4. 2024 byla rozsifena licence AMISTA IS ze dne 6. 4. 2006 CNB &.j. 41/N/69/2006/9, je? nabylo
pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

Zadné dalsi vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni Géetni zavérky, nenastaly.

V Praze dne 15. 1. 2025

IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s. zastoupeny
CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spole¢nost, a.s., zastupuje
Mgr. Pavel Bodlak, povéreny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni fadné ucetni zavérky k 31.12.2023
Podfondu IC IF - Asset Management subfund
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNIi ZAVERKY

akcionariim Podfondu IC IF - Asset Management subfund
se sidlem Na prikopé 988/31, Staré Mésto, 110 00 Praha, ID 75160871

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucletni zavérky Podfondu IC IF - Asset Management subfund (dale
také ,Podfond”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisi za obdobi od 01.01.2023 do
31.12.2023, kterad se sklada z rozvahy k 31.12.2023, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitdlu za obdobi od 01.01.2023 do 31.12.2023 a prilohy, vcetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych Gletnich metodach. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny
v priloze této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
Podfondu IC IF - Asset Management subfund k 31.12.2023, nakladi, vynost a vysledku
jejiho hospodareni za obdobi od 01.01.2023 do 31.12.2023 v souladu s ¢eskymi ucetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na
Podfondu IC IF - Asset Management subfund, vytvoreného predstavenstvem spolecnosti
IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s., nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Zdiiraznéni skutecnosti

Upozoriujeme timto na informaci uvedenou v bodé 2. Vyrocni zpravy, kdy Podfond planuje
v budoucim obdobi vyporadat zadosti o odkup investicnich akcii, k ¢emuz bude nezbytné zlikvidnit
nemovitostni aktiva, vlastnénd obchodni spolecnosti, jejimz jedinym spolecnikem je Podfond.
S ohledem na rozsah téchto odkupl bude nasledné nezbytné ziskat penézni prostfedky pro dalsi
investicni ¢innost Podfondu od novych investord, pfipadné ukoncit ¢innost Podfondu.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spolecnosti IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s. Nas vyrok k Ucetni zavérce
se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou i s nasimi znalostmi
o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splniuji pozadavky pravnich predpist na
formalni nlezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),
tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek cinény na
zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Uletni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Podfondu IC IF - Asset
Management subfund, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji
vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme v obdrzenych
ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti IC INVEST FUND SICAV, a.s. odpovidd za sestaveni Uletni zavérky
Podfondu, podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy
vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti IC INVESTMENT FUND CZECHIA
SICAV, a.s. povinno posoudit, zda je Podfondu IC IF - Asset Management subfund schopen
nepretrzité trvat a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gletni zavérky zalezitosti tykajici se
jejiho nepretrzeného trvani a pouziti predpokladu nepretrzeného trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo spolecnosti IC INVESTMENT FUND CZECHIA
SICAV, a.s. planuje zruseni Podfondu IC IF - Asset Management subfund nebo ukonceni jeho
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou

(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici

nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny

v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Uletni zavérce odhali pfipadnou

existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodu

nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reédlné predpokladat, ze by jednotlivé

nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem

celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dudkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslnd opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni wvnitfnich  kontrol
predstavenstvem spolecnosti IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Podfondu IC IF - Asset Management subfund
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhad
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti IC INVESTMENT FUND
CZECHIA SICAV, ass., uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
pfedstavenstvem spolecnosti IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, as., a to, zda
s ohledem na shroméazdéné duikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Podfondu IC IF - Asset Management subfund pokracovat v nepretrzitém trvani. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamnd (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uletni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Podfondu IC IF - Asset Management subfund nepretrzité pokracovat
vychézeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfondu IC IF - Asset Management
subfund ztrati schopnost pokracovat v nepretrzitém trvani.
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— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo spolecnosti IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAYV,
a.s. a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Brné dne 15.01.2025

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Moravské nam. 1007/14, 602 00 Brno
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spolecnosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277 W

Prilohy:

Vyrocni zprava obsahujici Ucetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

— Prilohy
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